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El mercado global tiene coronavirus

Un andlisis de los posibles impactos econémicos del coronavirus en Argentina

El SARS-CoV-2 o COVID-19 es un coronavirus perteneciente a una extensa familia de virus que
afectan al ser humano vy a varias especies de animales. Hasta el momento, se habian identificado seis
tipos transmisibles de persona a persona: cuatro que causan el resfriado comun, el SARS (surgido en
2002 también en China) y el MERS (surgido en 2012, en Arabia Saudita). El nuevo coronavirus de
Wuhan (COVID-19) afecta las vfas respiratorias y puede provocar desde un cuadro leve, con tos seca y
fiebre, a sintomas mucho mds graves, como insuficiencia respiratoria aguda y neumonia, que pueden

ocasionar la muerte.

Argentina continla en fase de contencién para detectar casos sospechosos de manera temprana,
asegurar el aislamiento de los mismos, brindar la atencién adecuada a los pacientes e implementar las
medidas de investigacidn, prevencién y control tendientes a reducir el riesgo de diseminacién de la

pandemia que ya ha impactado fuertemente en China y Europa.

Las consecuencias econdmicas tanto a nivel global como local serdn variadas y severas. Segun las
estimaciones para el 2020 de la Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo Econédmicos (OCDE),
la crisis producida por el coronavirus afectard a la economia mundial reduciendo el crecimiento a 1.5%;
China: 4.9%; India: 5.1%; EU: 1.9%; Brasil: 1.7%; México: 0.7% y Argentina: -2.0%. A este contexto de
recesién global, debemos sumarle la crisis del petréleo en el marco de la Organizacién de Paises

Exportadores de Petréleo (OPEP). .

1. Mal momento para un virus: el contexto 2020 con el objetivo de impedir la cafda del
internacional del petrdleo precio del petréleo producida por la baja en la

demanda de crudo de China.
A comienzos de marzo, el comité de la

Organizacién de Pafses Exportadores de Sin embargo, Rusia rechazd la propuesta de la
Petréleo  (OPEP), encabezado por Arabia OPEP de recortes profundos en la produccién.
Saudita, propuso que los miembros de la Moscu no permitird ceder cuotas de mercado a
organizacién vy sus aliados redujesen la sus competidores, especialmente a Estados
produccién en 1,5 millones de barriles diarios y Unidos, quien ha pasado a ser el mayor

mantuviesen esta restriccién hasta finales del productor mundial debido al fracking. Ante este



panorama, Rusia intentard debilitar a los
productores americanos abaratando los costos.
La Federacién Rusa continuard cooperando
con el cartel petrolero mundial, pero dejard de
asumir mayores compromisos relacionados con

la produccién.

Si bien podrfamos estar frente a una nueva
“guerra comercial”, y ciertamente Vladimir
Putin persigue intereses no sélo comerciales
sino, a su vez, geopoliticos, la evidencia hasta
el momento sugiere que ni Rusia ni Arabia
Saudita estdn dispuestos a asumir los riesgos,
agravados por la crisis econémica global

producida por el coronavirus.

2. El coronavirus en Argentina. Efectos

macroeconémicos.

Luego de conocerse la cantidad de casos de
coronavirus en Argentina, el presidente Alberto
Ferndndez anuncié, a través de su primera
cadena nacional, un paquete de medidas para

contener la propagacion del virus en Argentina.

En este escenario, el brote de coronavirus
genera fuertes impactos en la economia vy
potencia los problemas que ya padecia el pafs.
Las relaciones internacionales que planted
desarrollar el gobierno de Alberto Ferndndez
se verdn condicionadas negativamente por los
efectos de una crisis sanitaria y econdmica

global.

Los ejes de politica exterior planteados por el
gobierno han sido clave para posicionar a la
Argentina como un actor de equilibrio dentro
de la regién. No obstante, la oferta de canje de

deuda se ha atrasado, vy, sumado al
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hundimiento de los mercados globales,
complejiza los posibles escenarios que analizan
los inversores. De ello se desprenden las
expectativas del mercado local, con un Riesgo
Pafs que superé los 3.000 puntos, llegando a

niveles que no se vefan desde 2005.

Los posibles efectos macroeconédmicos de la
crisis producida por el coronavirus pueden

resumirse en cuatro puntos:

e Caida de las exportaciones y dificultad
para buscar destinos alternativos: La
posibilidad de sustitucién no serfa
viable dado al cierre de puertos,
aeropuertos y fébricas a nivel global.

e Falta de insumos: Los bienes
necesarios para producir son
provenientes en su gran mayoria de
China, con lo cual se produciria un
efecto domind en nuestra produccién.

e Incertidumbre cambiaria y financiera:
La suba de la divisa en Brasil podrfa
presionar al tipo de cambio local. La
lenta renegociacion de la deuda pone
en duda el gran enigma que tienen los
inversores: si se evitard o no el default.

e Caida de los precios de los
commodities: Los commodities han
sufrido una baja en sus precios, como
la soja que acumula una caida del

10%.

3. El tema del afno: renegociacién de la deuda

La renegociacién de la deuda adquiere mayor
importancia en el contexto de crisis global. La

evidencia sugiere que toda la energfa de la



conduccién econémica estard puesta en
ofrecer una propuesta para reestructurar la
deuda. Sin embargo, la consecuencia mds
probable sea el atraso de la misma, ya que
resulta inviable un acercamiento entre ambas
partes en los tiempos acordados en la segunda

y tercera semana de marzo.

Si bien es cierto que desde el Fondo Monetario
Internacional (FMI) aseguraron que las
conversaciones continldan activamente, siendo
calificadas nuevamente como “constructivas”,
no se habldé de un calendario préximo.
Asimismo, no se descarta una modificacion en
la fecha Iimite del 31 de marzo para llegar a un
acuerdo con los bonistas. En esta coyuntura,
los bonos en ddlares volvieron a presentar
bajas de entre 5% y 7%, acumulando en la
semana rojos del 18% vy 22%. El impacto en las
empresas argentinas fue muy fuerte, donde se
registraron caidas de hasta 20% en el caso de
SUPV. De todas formas, los futuros de los
mercados de Estados Unidos estdn abriendo
en alza y en el pre-market de Brasil las
acciones estdn en terreno positivo, por ende, se
espera que las acciones argentinas tengan el
mismo comportamiento que la regién y la
tendencia global, recuperando parte de lo

perdido.

Por dltimo, segun el dato proporcionado por el
INDEC, la inflacién del mes de febrero fue del
2%, siendo la mas baja desde enero de 2018.
Los precios acumulan una suba del 4,3% en lo
que va del afo. De esta manera, y si bien en
marzo la inflacidon se ubicarfa por encima de
2%, la expectativa es que no supere el 2,5%, lo
que le permite proyectar al Gobierno una

inflacion para el primer trimestre del afo
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inferior al 10%. El desaffo serd mantener esta
tendencia, con tarifas y combustibles que
deberdn actualizarse y un tipo de cambio que

comenzd a verse presionado.

4. La estrategia del Gobierno nacional

Argentina ha declarado la emergencia sanitaria
a través de un decreto presidencial. Al hacer
esto, se distribuirdn medicamentos de manera
gratuita y se suspenderdn los vuelos por 30
dfas provenientes de aquellas zonas que se
consideran “afectadas” (dentro del articulo 4°
del DNU) por el COVID-19: Estados miembros
de la Unién Europea, miembros del Espacio
Schengen, Reino Unido de Gran Bretana e
Irlanda del Norte, Estados Unidos de América,
Republica de Corea, Estado del Japdn,
Republica Popular China y Repdblica Isldmica

de Irdn.

A través del articulo 7° se establecid la
obligatoriedad del aislamiento durante 14 dias,
plazo que podrd ser modificado por la
autoridad de aplicaciéon segun la evolucidn
epidemioldgica. Por su parte, la Ciudad de
Buenos Aires prohibié los espectdculos
masivos, cerré museos y no aceptard publico
en eventos deportivos. La mayorfa de las
provincias decretaron la emergencia sanitaria y
postergaron el inicio de clases, entre otras

medidas.

Ademads de los problemas para volver a poner
en marcha la economfa, se suma un contexto
internacional adverso muy diferente del que se
auguraba hace sdélo un mes. Con posibles

caidas de las exportaciones y menos ingreso



de divisas, sera dificil evitar una caida este afo.
La Argentina estd haciendo todos los esfuerzos
para evitar una recesidon. No obstante, el
estallido de la pandemia v la crisis del petrdleo,
han exacerbado el panorama global que

afectard también a nuestro pafs.

A tal punto, la apuesta por la intervencién
activa del Estado en la economfa argentina y
un respaldo tanto interno como externo, son
elementos claves para el presente escenario. Al
respecto, el Ministro de Economfa, Martin
Guzman, anuncié que Argentina recibird un
préstamo de USS 30 millones del Banco

Mundial.

Reflexiones finales

Los impactos de la crisis global que han sido
desarrollados en el presente informe tendrdn
consecuencias econémicas a largo plazo en

Argentina y en el mundo.

El desaffo consiste, entonces, en reactivar el
mercado interno y que la economfa vuelva a
crecer. Para ello, serdn necesarias una serie de
medidas efectivas para hacer frente a la
pandemia. El gobierno argentino ha creado un
Comité Econdmico y Social que se reunird con
el objetivo de cuantificar y mitigar el impacto

para la economfia nacional.

Aunque la coyuntura actual varfe, existe
consenso entre los analistas en que el
panorama deberia mejorar en la segunda mitad
del ano. Sin embargo, los alcances del impacto
econdmico se veran reflejados de acuerdo a la
propagacién del virus. Las sefiales del

Gobierno son positivas, profundizando el
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trabajo en equipo entre todos los agentes
politicos para generar herramientas de

recuperacion.
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